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клиентов. В таких условиях аудиторским компаниям необходимо пере-

ориентироваться на развитие сопутствующих услуг. По оценкам экспертов 

[5], в настоящее время  стали пользоваться спросом такие услуги, как 

налоговое структурирование; услуги, связанные с постановкой управ-

ленческого учета и его анализом; определение финансовой стратегии; 

оценка рисков бизнеса. Консалтинговые услуги занимают достаточный 

удельный вес в структуре услуг аудита, но темпы их роста не оправдывают  

прогнозных ожиданий. 
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Проанализированы современные тенденции инвестиционной активности в 

отрасли, а также особенности и ограничения применения существующих 

подходов к оценке эффективности инвестиций. Раскрыты основные 

проблемы оценки эффективности инвестиционной деятельности в 

условиях наличия отраслевой специфики, влияния макроэкономических 

факторов и повышенного уровня инвестиционных рисков. Показано 

значение инвестиций для обновления производственного потенциала и 

повышения конкурентоспособности обрабатывающей промышленности. 

Сделан вывод о необходимости совершенствования подходов к оценке 

эффективности инвестиций с учетом современных условий развития 

отрасли. 
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промышленность, инвестиции, эффективность инвестиций, оценка 
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В обрабатывающей промышленности Российской Федерации 

инвестиционная деятельность занимает центральное место в системе 

факторов, определяющих развитие реального сектора экономики. 

Обрабатывающая промышленность формирует значительную часть 

валовой добавленной стоимости, обеспечивает занятость населения и 
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выступает основой технологического развития страны. В условиях 

структурной трансформации экономики, необходимости модернизации 

производственных мощностей и повышения технологического сувере-

нитета значение инвестиционной активности в данной отрасли существен-

но возрастает. При этом особое значение приобретает не только объем 

инвестиций, но и оценка эффективности их использования, поскольку 

именно данный аспект определяет результативность инвестиционной 

деятельности и ее влияние на социально-экономическое развитие [1]. 

Инвестиционная деятельность в обрабатывающей промышленности 

представляет собой процесс вложения финансовых, материальных и иных 

ресурсов в создание, обновление и развитие производственных активов с 

целью получения экономического эффекта в будущем. Специфика 

инвестиционной деятельности в отрасли определяется высокой 

капиталоемкостью производственных процессов, длительными сроками 

реализации инвестиционных проектов и значительной зависимостью 

результатов от состояния макроэкономической и институциональной 

среды. Существенное влияние на инвестиционную активность оказывают 

уровень износа основных средств, технологическое состояние 

производственных мощностей, а также доступность источников 

финансирования долгосрочных вложений. 

Современные тенденции инвестиционной деятельности в обра-

батывающей промышленности РФ характеризуются положительной, но 

умеренной динамикой объемов инвестиций и изменением их структуры. 

По данным Федеральной службы государственной статистики, в                     

2020–2023 годы объем инвестиций в основной капитал в обрабатывающей 

промышленности увеличился с 3,42 до 4,32 трлн руб., что соответствует 

росту более чем на 25 %. Эта динамика свидетельствует о сохранении 

инвестиционной активности в отрасли даже в условиях внешне-

экономической нестабильности и ограниченного доступа к внешним 

источникам финансирования. 

Одновременно наблюдается рост доли обрабатывающей промыш-

ленности в общем объеме инвестиций в основной капитал по экономике в 

целом. Если в 2020 году данный показатель составлял 15,8 %, то к 2023-му 

он увеличился до 17,4 %, что указывает на усиление приоритетного 

значения отрасли в структуре инвестиционной политики Российской 

Федерации. Вместе с тем темпы роста инвестиций имеют тенденцию к 

замедлению: если в 2021 году прирост инвестиций превышал 10 %, то в 

2023-м он составил около 6,7 %. Это отражает ограниченность 

инвестиционных ресурсов, рост издержек и повышение инвестиционных 

рисков [3]. 

Важной особенностью современных тенденций является изменение 

структуры источников финансирования инвестиционной деятельности. В 

последние годы возрастает роль собственных средств предприятий и 
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бюджетных инвестиций, тогда как доступность заемного капитала для 

реализации долгосрочных промышленных проектов остается огра-

ниченной. Усиливается значение государственных программ поддержки 

промышленности, ориентированных на стимулирование инвестиционной 

активности, обновление производственного потенциала и развитие 

приоритетных направлений обрабатывающей промышленности [2].  

Для более детального раскрытия направлений инвестиционной 

деятельности в обрабатывающей промышленности РФ выделим основные 

направления инвестиционных вложений (табл. 1). 

 

Таблица 1  

Основные направления инвестиционной деятельности  

в обрабатывающей промышленности РФ 

Направление инвестиций Экономическое содержание 

Модернизация оборудования 
Обновление и замена физически                         

и морально устаревших основных средств 

Расширение производ-

ственных мощностей 
Увеличение объемов выпуска продукции 

Техническое перевооружение 

Внедрение новых технологий                                  

и автоматизация производственных 

процессов 

Инновационные инвестиции 
Освоение новых видов продукции                    

и технологий 

Экологические инвестиции 
Снижение негативного воздействия 

производства на окружающую среду 

 

Несмотря на наличие указанных направлений, распределение 

инвестиционных вложений в обрабатывающей промышленности остается 

неравномерным. Значительная часть инвестиций сосредоточена в 

капиталоемких подотраслях, тогда как в сегментах с более высокой 

степенью технологического риска инвестиционная активность ограничена. 

По данным официальной статистики, доля инвестиций, направленных на 

инновационное развитие и внедрение новых технологий, в ряде 

подотраслей не превышает 15–20 % общего объема вложений, что 

сдерживает рост производительности труда и обновление производствен-

ной базы. 

Для анализа современных тенденций инвестиционной деятельности 

рассмотрим динамику инвестиций в основной капитал в обрабатывающей 

промышленности Российской Федерации (табл. 2). 
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Таблица 2  

Динамика инвестиций в основной капитал  

в обрабатывающей промышленности РФ 

(составлено по материалам источника [3]) 

Показатель 2020 год 2021 год 2022 год 2023 год 

Инвестиции в основной 

капитал, млрд руб. 
3 420 3 780 4 050 4 320 

Темп роста, % к предыдущему 

году 
– 110,5 107,1 106,7 

Доля отрасли в общем объеме 

инвестиций, % 
15,8 16,3 16,9 17,4 

 

Представленные данные свидетельствуют о том, что увеличение 

объемов инвестиций в обрабатывающей промышленности не сопро-

вождается сопоставимым ростом эффективности их использования. 

Среднегодовой темп роста производительности труда в отрасли в 

последние годы не превышает 2–3 %, что указывает на ограниченную 

результативность инвестиционных вложений, ориентированных преиму-

щественно на поддержание существующих производственных мощностей. 

Особое значение в системе инвестиционной деятельности 

приобретает оценка эффективности инвестиций. Для большинства 

инвестиционных проектов в обрабатывающей промышленности срок 

окупаемости составляет от 7 до 12 лет, а в капиталоемких подотраслях 

может превышать 15 лет. В условиях инфляционной волатильности и 

колебаний процентных ставок результаты расчетов показателей 

эффективности становятся чувствительными к изменению ставки 

дисконтирования на 1–2 процентных пункта, что существенно усложняет 

принятие инвестиционных решений. 

Дополнительные сложности оценки эффективности инвестиционной 

деятельности связаны с тем, что экономический эффект от реализации 

промышленных инвестиционных проектов проявляется не только в 

финансовых результатах, но и в повышении технологического уровня 

производства, улучшении качества продукции и снижении издержек. Учет 

данных факторов требует применения комплексного подхода к                       

оценке эффективности инвестиционной деятельности, сочетающего 

количественные и качественные методы анализа. 

Таким образом, инвестиционная деятельность в обрабатывающей 

промышленности РФ характеризуется ростом объемов вложений при 

одновременном замедлении темпов их увеличения. Несмотря на 

увеличение доли отрасли в общем объеме инвестиций в основной капитал 
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до 17–18 %, значительная часть инвестиционных ресурсов направляется на 

поддержание и частичное обновление производственных мощностей. Это 

обуславливает необходимость совершенствования подходов к оценке 

эффективности инвестиционной деятельности с учетом отраслевой 

специфики, длительных сроков окупаемости и современных условий 

развития обрабатывающей промышленности. 
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