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вых категорий, методов и приемов, развитие умения формулировать
обоснованные выводы и практические рекомендации по результатам
анализа. Пособие ориентировано на самостоятельную работу студен�
тов.

Автор учебного пособия попытался реализовать комплексный
подход к оценке финансового состояния организации и эффективно�
сти ее деятельности на основе данных всех форм традиционной бух�
галтерской отчетности. Специальные разделы посвящены анализу
достаточно новых для российской практики видов отчетности —
сегментарной и консолидированной. Именно комплексный анализ
финансовой отчетности обеспечивает решение задач, связанных со все�
сторонней оценкой имущественного положения организации, ее пла�
тежеспособности, финансовой устойчивости, деловой активности, рен�
табельности деятельности, выявлением возможностей по улучшению
финансового состояния, инвестиционной привлекательности исследу�
емого хозяйствующего субъекта.

Учебное пособие состоит из девяти глав, посвященных актуаль�
ным вопросам анализа отдельных форм и видов бухгалтерской (финан�
совой) отчетности, и содержит не только методику анализа, но и его
реализацию на примере конкретной организации. В каждой главе представ�
лены аналитические таблицы, включающие расчеты финансовых пока�
зателей, варианты заключений по результатам анализа, сформулирова�
ны контрольные вопросы, позволяющие закрепить полученные знания.

Глава 1 «Организационно�методические основы анализа финан�
совой отчетности» раскрывает понятие, состав, значение бухгалтерской
отчетности для принятия экономических решений, аналитические воз�
можности отдельных ее форм, место анализа финансовой отчетности
в системе финансового анализа деятельности организации, его содер�
жание, задачи, методы и приемы, интересы пользователей результатов
анализа отчетности.

Глава 2 «Анализ бухгалтерского Баланса» посвящена вопросам
оценки структуры и динамики активов и пассивов организации, ее пла�
тежеспособности и финансовой устойчивости, оборачиваемости акти�
вов и рентабельности капитала. Здесь рассмотрены процедуры «чте�
ния» Баланса, особенности построения сравнительного аналитического
Баланса, выявления взаимосвязей между отдельными его статьями.

В главе 3 «Анализ Отчета о прибылях и убытках» представлены
современные подходы к анализу структуры и динамики доходов и рас�
ходов, выявлению факторов формирования чистой прибыли, иссле�
дованию причин изменения результата от продаж, оценке порога рен�
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табельности организации, эффективности обычных видов ее деятель�
ности. В этой главе нашли отражение методы оценки «качества» финан�
совых результатов организации с позиции их стабильности и реально�
сти получения.

Глава 4 «Анализ Отчета об изменениях капитала» содержит опре�
деление сущности собственного капитала, характеристику его функ�
ций, методические подходы к оценке структуры, движения и факто�
ров изменения собственного капитала организации, а также к анализу
динамики создаваемых резервов.

В главе 5 «Анализ Отчета о движении денежных средств» раскры�
ты вопросы анализа денежных потоков в разрезе текущей, инвестици�
онной и финансовой деятельности, а также оценки их равномерности;
изложены особенности прямого и косвенного методов анализа движе�
ния денежных средств.

Глава 6 «Анализ Приложения к бухгалтерскому Балансу» вклю�
чает рассмотрение комплекса проблем анализа структуры и динамики
нематериальных активов, основных средств, доходных вложений
в материальные ценности, дебиторской и кредиторской задолженно�
сти, расходов на НИОКР и освоение природных ресурсов, финансо�
вых вложений, расходов по обычным видам деятельности, обеспече�
ний и полученных бюджетных средств.

Глава 7 «Комплексный анализ результатов хозяйственной деятель�
ности организаций и рейтинговая оценка их финансового состояния
по данным бухгалтерской отчетности» посвящена комплексной рей�
тинговой оценке финансового состояния организаций по данным бух�
галтерской отчетности, интенсификации их деятельности, а также рас�
крывает аналитические возможности бухгалтерской (финансовой)
отчетности для оценки кредитоспособности заемщика.

В главе 8 «Анализ сегментарной отчетности» рассмотрены поня�
тие, назначение, порядок формирования и содержание сегментарной
отчетности, особенности анализа отчетной информации в разрезе опе�
рационных и географических сегментов бизнеса.

Последняя, девятая глава посвящена вопросам формирования
и анализа консолидированной отчетности, позволяющей получить
оценку деятельности группы взаимосвязанных предприятий.

Учебное пособие ориентировано на преподавателей экономиче�
ских вузов и учебно�методических центров, студентов, обучающихся
по специальностям 080109 «Бухгалтерский учет, анализ и аудит»,
080105 «Финансы и кредит», финансовых специалистов коммерческих
организаций, антикризисных управляющих, менеджеров и аудиторов.



Автор выражает глубокую признательность за оказанную поддер�
жку и помощь в подготовке учебного пособия доктору экономических
наук, профессору Д.А. Ендовицкому, доктору экономических наук,
профессору Л.Т. Гиляровской и доктору экономических наук, профес�
сору В.Г. Широбокову.
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ГЛАВА 1

ОРГАНИЗАЦИОННО#МЕТОДИЧЕСКИЕ
ОСНОВЫ АНАЛИЗА ФИНАНСОВОЙ

ОТЧЕТНОСТИ

1.1. ПОНЯТИЕ, СОСТАВ, ЗНАЧЕНИЕ БУХГАЛТЕРСКОЙ
ОТЧЕТНОСТИ И ТРЕБОВАНИЯ, ПРЕДЪЯВЛЯЕМЫЕ К НЕЙ

В современных условиях коммерческие организации (предприятия)
имеют достаточно высокую степень свободы в принятии управленче�
ских решений, выборе партнеров, поиске источников финансирования
своей деятельности. При этом различные заинтересованные пользова�
тели (собственники, инвесторы, банки, поставщики, покупатели и др.)
нуждаются в достоверной информации о финансовом состоянии
и результатах деятельности хозяйствующих субъектов, с которыми они
строят деловые отношения. Основным и наиболее доступным источни�
ком такой информации выступает бухгалтерская отчетность.

Бухгалтерская отчетность — единая система данных об активах,
капитале, обязательствах и финансовых результатах хозяйственной
деятельности организации, формируемых на основе данных бухгал�
терского учета по утвержденным формам.

Бухгалтерская отчетность служит инструментом планирования
и контроля достижения экономических целей хозяйствующего субъек�
та, главными среди которых являются получение прибыли, а также
сохранение и наращивание капитала.

Оба показателя (прибыль и капитал), их величина и изменение
находят отражение в бухгалтерской отчетности. На основе ее данных
заинтересованные пользователи получают возможность:

� оценить финансовое положение потенциальных партнеров;
� принять решение о целесообразности и условиях ведения дел

с тем или иным партнером;
� избежать выдачи кредита ненадежным клиентам;
� оценить целесообразность приобретения активов (например,

ценных бумаг) той или иной организации;
� диагностировать банкротство и т.п.
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